Liovest AG | October 16, 2025

Il fondo monetario in USD di CMBI Hong

Kong approda on-chain

CMB International tokenizza un fondo monetario da 3,8 miliardi USD sulla

blockchain di Binance

I1 15 ottobre 2025, CMB International ha annunciato una collaborazione con BNB Chain per
portare on-chain il proprio fondo monetario in dollari statunitensi, con un patrimonio di
circa 3,8 miliardi di USD.

I1 fondo ¢ stato emesso sotto forma di token CMBMINT / CMBIMINT, consentendo agli

investitori di sottoscrivere e riscattare tramite fiat o stablecoin.

Il progetto vede CMB International Asset Management come gestore degli

asset, DigiFT (piattaforma RWA con licenza a Singapore) come distributore,

e OnChain come fornitore della tecnologia blockchain.

L’iniziativa segna la prima tokenizzazione su larga scala di asset reali (RWA) da parte di un
istituto finanziario cinese su una blockchain pubblica, rappresentando un passaggio simbolico

nella convergenza tra finanza tradizionale e blockchain.

1. Il precedente su Solana: dal test tecnico alla produzione reale

Gia nell’agosto 2025, CMB International aveva lanciato su Solana un progetto pilota per la
tokenizzazione di un fondo monetario in USD, anch’esso denominato CMBMINT.
Quel progetto era mirato principalmente a testare la tokenizzazione, la clearing cross-border e

1 processi di compliance.



Il basso volume di transazioni e il numero limitato di holder su Solana indicavano che
I’obiettivo non era la commercializzazione, ma una proof of feasibility on-chain.

Il passaggio successivo su BNB Chain segna invece 1’ingresso nella fase di implementazione
operativa. L’ecosistema BNB, pit maturo e compatibile con istituzioni finanziarie, consente

ora alla blockchain di supportare prodotti di finanza tradizionale in modo piu strutturato.

2. Dal punto di vista dell’investitore: il valore concreto degli RWA

Gli RWA (Real-World Assets) consentono di portare asset reali on-chain, rendendoli

registrabili, scambiabili e liquidabili in modo trasparente.
Per gli investitori, questo comporta tre benefici principali:

1. Maggiore trasparenza:
le quote, 1 riscatti e i rendimenti del fondo sono registrati on-chain, riducendo 1 costi
di fiducia;

2. Piu liquidita:
tramite smart contract, i riscatti possono essere istantanei, superando i cicli di
regolamento T+1 o T+2 tipici dei fondi tradizionali;

3. Accesso transfrontaliero semplificato:
gli investitori possono partecipare globalmente con fiat o stablecoin, con dati

verificabili in tempo reale.

Il risultato € una combinazione tra efficienza DeFi e sicurezza istituzionale:
per le istituzioni rappresenta un’evoluzione dell’efficienza; per gli investitori al dettaglio,

un’anteprima di ci0 che sara la prossima generazione di prodotti di investimento digitali.

3. “Supporto alle stablecoin” e i limiti regolamentari attuali

Nei comunicati ufficiali di Binance e CMB International, si afferma che il fondo consente
sottoscrizioni e riscatti tramite fiat o stablecoin. Tuttavia, non viene specificato quale

stablecoin sia supportata.



Questa ambiguita riflette la realta regolamentare attuale:
a Hong Kong e Singapore, il quadro normativo per le stablecoin ¢ ancora in fase di

transizione.

La Stablecoin Ordinance di Hong Kong, entrata in vigore nell’agosto 2025, prevede che
le prime licenze per stablecoin regolamentate vengano rilasciate solo all’inizio del 2026.
Fino ad allora, nessuna stablecoin — né USD-pegged né legata a valute locali — ¢ ancora

riconosciuta dalla HKMAcome “compliant stablecoin”.

Di conseguenza, la maggior parte delle transazioni di questi RWA avviene ancora
tramite circuiti fiat tradizionali, mentre il “supporto alle stablecoin resta un elemento

di compatibilita futura.

4. Dall’evoluzione tecnologica al punto di svolta istituzionale

Nell’attuale fase ancora senza 1’uso operativo di stablecoin regolamentate i modelli RWA di
questo tipo restano una ibridazione tra finanza tradizionale e blockchain:

gli asset sono custoditi da istituzioni regolamentate, le transazioni liquidate in fiat, e la
blockchain svolge un ruolo di trasparenza, tracciabilita e interoperabilita transfrontaliera.

In sostanza, si tratta di una digitalizzazione avanzata della finanza convenzionale.

Quando le stablecoin conformi diventeranno strumenti ufficiali di pagamento e regolamento,

si assistera a una trasformazione strutturale:

1. Transazioni istantanee e globali:
gli investitori potranno sottoscrivere o riscattare fondi direttamente on-chain, senza
intermedi bancari, con velocita DeFi e sicurezza regolamentare.

2. Asset composabili e programmabili:
stablecoin e token di fondi potranno essere combinati, frazionati o utilizzati come
collaterale per costruire prodotti di investimento automatizzati.

3. Accesso retail semplificato:
le stablecoin conformi ridurranno i costi tecnici e operativi, aprendo — pur entro i

limiti normativi — un ingresso controllato a investitori non istituzionali.



In altre parole, I’integrazione delle stablecoin trasformera gli RWA da esperimento tecnico a

infrastruttura finanziaria nativa digitale.

5. Conclusione

Le due iniziative on-chain di CMB International delineano chiaramente il percorso della

digitalizzazione finanziaria:

o dalla verifica tecnica (Solana)
o alla implementazione istituzionale (BNB Chain)

o fino alla futura integrazione monetaria (stablecoin regolamentate).

Nell’attuale fase, a Hong Kong gli RWA rappresentano un mezzo per aumentare trasparenza
ed efficienza nella finanza tradizionale.
Dal 2026 in avanti, con I’ingresso delle stablecoin nel sistema di regolamento ufficiale, la

trasmissione del valore, la fiducia e la liquidita si sposteranno progressivamente on-chain.

Questo rappresenta il punto di convergenza tra de-intermediazione e digitalizzazione
regolamentata: gli RWA stanno evolvendo nella prossima infrastruttura di base della finanza

globale.
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